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ATTESTATION

ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

" J'attesfe, @ ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables
et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de I'ensem-
ble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion figurant en page 3 présente un
tableau fidele de I'évolution des affaires, des résultats et de la situation financiére de la Société et de I'ensem-

ble des entreprises comprise dans la consolidation ainsi qu'une description des principaux risques ef incertitudes
auxquels elles sont confrontées. "

Paris, le 29 avril 2009

Thierry jean
Président du conseil d'administration
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RAPPORT DE GESTION

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A I’ ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DU 19 JUIN 2009

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale annuelle en application des sfatuts et de la loi sur les sociétés
commerciales pour vous rendre compte de I'activité de Cerep au cours de |'exercice clos le 31 décembre 2008,
des résultats de cette activité et des perspectives d'avenir et soumetire & votre approbation les comptes annuels
sociaux ef consolidés dudit exercice.

Le présent rapport a notamment pour objet de vous présenter la situation de notre Société et celle de notre Groupe.
Le Groupe dont nous vous présentons |'activité comprend les sociétés:

. Cerep SA

. Cerep, Inc.

. Anceris SA

PRESENTATION GENERALE

Cerep est un partenaire stratégique de |'industrie pharmaceutique dans le domaine de la découverte de médi-
caments ("drug discovery').

la Société a développé et intégré un ensemble de technologies et de savoirfaire qui permet & ses clients de met-
fre en ceuvre une nouvelle sfratégie de drug discovery. Son approche rationnelle apporte des solufions pour ré-
duire le temps et le codt de développement des médicaments en décelant trés 16t les candidats-médicaments les
plus prometteurs fout en éliminant trés précocement les molécules qui pourraient échouer en développement.

Cerep a en effet développé une plateforme technologique pour déterminer trés rapidement et & faible codt les
propriétés pharmacologiques, le métabolisme et la toxicité potentielle des candidatsmédicaments. Ces molécu-
les sont ainsi festées in vifro dans un ensemble de modéles [ou tests) moléculaires ef cellulaires mis au point et
validés par Cerep. les résultats de ce profilage in vitro fournissent autant d'indicateurs des effets des composés
chez 'homme. Ils sont interprétés & I'aide de BioPrint®, un outil informatique propriétaire développé par les infor-
maticiens et les pharmacologues de Cerep autour d'une base de données générée par la Société et incluant les
résultats in vifro de prés de 2 500 médicaments actuellement sur le marché, ayant échoué pendant les phases
de développement cliniques, ou ayant été retirés du marché. Cette approche permet aux clients de Cerep de li-
miter le nombre de produits & synthétiser et & tester dans les phases de recherche, d'orienter les candidats-médi-
caments lors des essais cliniques et d'identifier de nouvelles indications pour des médicaments existants, ef/ou
ayant échoué dans leur indication originale ou encore en cours de développement.

Par ailleurs, Cerep a développé un portefeuille de candidats-médicaments en partie dans le cadre de collabo-

rations de recherche avec des groupes pharmaceutiques [sanofi-aventis et Bristol-Myers Squibb) et en partie par

sa propre recherche, financée par les profits générés par les activités de services. En particulier, Cerep a mis au

point plusieurs familles de molécules prétes & entrer en développement pour le traitement de cancers. En 2007,

Cerep a mis fin & tous ses programmes de recherche, et a licencié en 2008 deux de ses programmes & des la-

boratoires pharmaceutiques.

La plate-forme technologique de Cerep

La plateforme technologique de Cerep comprend :

. une collection de plus de 1 000 modéles in vitro [moléculaires, cellulaires et tissulaires) soigneusement validés,

. le criblage & haut débit (HTS) pour tester rapidement des chimiothéques de grande faille ;

. le profil & haut débit pour déterminer in vitro les effets pharmacologiques [spécificité des molécules) et pharmar
ceutiques (biodisponibilité et toxicité des molécules) ;

. BioPrint®, une base de données relationnelle qui permet de prédire les propriétés cliniques d'une molécule &
partir de ses descripteurs moléculaires et de ses effets in vitro.

. Data Online, une interface web sécurisée pour la transmission et I'analyse des données issues des tests de pro-
filage et de criblage. 3
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Les modeles in vitro

Une molécule chimique exerce son effet biologique, que ce soit un effet thérapeutique ou un effet toxique, en
agissant sur une protéine, appelé la cible moléculaire. Le nombre total de protéines, ou cibles potentielles, chez
I'homme, est estimé & environ 10 000. les progrés récents en biologie moléculaire ont permis d'identifier nom-
bre de ces cibles mais le mécanisme d'action de la plupart d'entre elles reste inconnu. Seules quelques centaines
de ces cibles sont connues pour &fre impliquées dans les effefs thérapeutiques ef secondaires des médicaments.
la connaissance exhaustive de ces cibles et leur relation avec les effets cliniques observés chez I'homme permet-
frait le développement de médicaments efficaces et dénués d'effets secondaires ou toxiques.

Cerep a, dans ce domaine, le savoirfaire le plus étendu au monde, avec un catalogue de plus de 1 000 mo-
déles in vitro permettant de déterminer I'effet des molécules sur plusieurs centaines de cibles, incluant les cibles
déja connues et d'aufres de découverte plus récente ef encore mal caractérisées.

les modeles sont fiables et robustes. lls sont réalisés dans des volumes de quelques microlitres pour une optimisa-
tion des colts et une faible consommation des matiéres premiéres.

L'équipe de recherche et développement de Cerep est spécialisée dans la mise au point de nouveaux modéles
in vifro ef I'adaptation de nouvelles technologies dans ces modéles. Ainsi, plus de 200 nouvelles cibles ont été
ajoutées au catalogue de Cerep en 2008.

Le criblage & haut débit

Un programme de recherche de nouveaux médicaments débute en général par le test de plusieurs centaines de
milliers de composés sur la cible d'intérét. Cette étape est appelée criblage & haut débit. Elle doit étre réalisée
rapidement, & faible colt et doit permetire I'identification fiable de composés actifs. Cerep a développé un sa-
voirfaire reconnu dans ce domaine, mettant en jeu un processus optimisé basé sur I'vilisation de matériels ro-
botiques sophistiqués et, pour cerfains, congus par la Société. les technologies utilisées incluent la détection de
sondes radioactives ef fluorescentes.

Cerepestcapable aujourd’hui de cribler plusieurs dizaines de milliers de composés par jour sur une cible déterminée.
Le profilage & haut débit

A l'issue de |'étape de criblage & haut débit, les composés actifs sont sélectionnés. Leurs structures chimiques ser-
vent de base aux chimistes pour la conception de nouveaux composés qui seront & leur tour criblés sur la cible
d'intérét. A ce stade, il est important aussi de s'assurer que ces composés ne produiront pas d'effets secondai-
res ou foxiques, de s'assurer qu'ils afteindront I'organe visé une fois administrés chez I'homme ef que leur méta-
bolisme hépatique sera compatible avec leur utilisation. A cette fin, les composés doivent étre testés dans un en-
semble de modeéles in vitro prédictifs. Cefte étape, appelée profilage, est réalisée en général sur un ensemble
de 20 & 100 cibles en paralléle.

le nombre de composés actifs issus de I'étape de criblage & haut débit peut étre important. Il convient donc de
pouvoir profiler de nombreux composés en paralléle : c'est |'objet du profilage & haut débit.

S'il est relativement commun, dans les laboratoires pharmaceutiques, de pratiquer le criblage & haut-débit (de
nombreux composés sur une seule cible), le profilage, spécialement le profilage & hautdébit (de nombreux com-
posés sur un ensemble de cibles), nécessite une expertise particuliére, tant au niveau des procédures de chaque
modéle (homogénéité optimale des conditions expérimentales) qu'au niveau de la gestion des flux de matiéres
pour réduire la consommation, réduire le temps de cycle et maximiser la fiabilité des résultats. Cerep posséde
dans ce domaine un savoirfaire unique qui lui confére la place de leader mondial.

Cerep a développé une offre unique de modéles pharmacologiques (prés de 00 modéles sont disponibles au
lerjanvier 2009) desfinés & comprendre et anticiper les effefs des médicaments. Ceuxci sont proposés généra-
lement depuis les laboratoires de Cerep SA situés dans la région de Poitiers.

Cerep a aussi développé une offre de plus d'une centaine de modéles in vitro prédictifs de la distribution, du mé-
tabolisme et de la foxicité des médicaments (ADME|. Ceux-ci sont proposés depuis le laboratoire de Cerep Inc.,
situé dans la région de Seattle, sur la cote ouest américaine.

BioPrint®

BioPrint® est formé d'une base de données et d'outils informatiques pour visualiser ef analyser les données.

Lo base de données contient des informations sur prés de 2 500 médicaments actuellement sur le marché, ayant
échoué pendant les phases de développement cliniques, ou ayant été retirés du marché. les informations sont
d'une part les descripteurs des composés, et d'autre part leurs effets cliniques (effets thérapeutiques et effets se-
condaires) observés chez I'homme.

les descripteurs stockés dans la base de données BioPrint® sont d'une part les paramétres physico-chimiques
[structure chimique, descripfeurs pharmacophoriques 3D, etc.) et les effefs in vitro, mesurés dans un ensemble
de plus de 200 cibles. Il est important de noter que ces effets in vitro ont tous été générés par Cerep dans des
conditions homogeénes qui rendent la comparaison des résultats entre eux fiable.

Une analyse statistique permet d'associer la description (physico-chimique et propriétés in vitro) des médicaments
4 leurs effets cliniques. On peut ainsi obtenir une "signature” d'un effet clinique indésirable. A ce jour, de telles si-
gnatures ont été ainsi déterminées par Cerep pour prés de 200 effets secondaires.

l'approche BioPrint® permet ainsi, par comparaison avec les médicaments contenus dans la base de données,
de déterminer la probabilit¢ de survenance d'un effet secondaire pour un nouveau composé avant que celuici
ait été festé chez I'homme.

Il devient alors possible d'ufiliser cef outil comme aide & la décision pour sélectionner les candidats au dévelop-
pement clinique.
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Data Online

Cerep génére tous les ans plusieurs millions de données pour plus de 460 clients. Au cours des années, Cerep
a développé de nombreuses applications informatiques pour gérer les demandes et les tests des composés de
ses clients. Cerep a aussi développé une application informatique sécurisée pour permetire aux clients qui le sou-
haitent d'accéder électroniquement en femps réel aux résultats disponibles. Ainsi, fous les jours, une fois les résul-
fafs des tests validés, ceux-ci sont transférés dans une base de données spécifique & chaque client. Celui-ci pour-
ra accéder aux données de ses composés fraichement testés et les comparer aux résultats déja obtenus pour les
mémes composés ou pour d'autres composés qu'il aurait soumis antérieurement & Cerep.

DES ACTIVITES DE SERVICES RENTABLES

Cerep propose |'accés & sa plateforme technologique sous forme de services.

L'offre de Cerep inclut :

. le développement de nouveaux modéles, qui pourront étre utilisés par Cerep pour tester les produits de ses
clients ou qui pourront étre transférés par Cerep & son client pour une utilisation par ses propres laboratoires,

. le criblage & haut débit des composés ; ceux-ci — parfois plusieurs centaines de milliers — sont fransférés & Ce-
rep par son client. Cerep réalise le criblage et fransmet les résultats au client ou les rend disponibles via Data
Online.

. le profilage & haut débit : le client choisit un ensemble de modéles dans le catalogue de Cerep ['a la carte')
ou sélectionne un profil prédéfini par Cerep ('menu']. Il envoie ensuite & Cerep ses molécules & tester. Les résul-
fafs générés par Cerep sont transférés au client et/ou rendus disponibles via Data Online.

. I'interprétation des résultats in vifro et |'anticipation de leurs effets cliniques & I'aide de BioPrint®. A la demande
du client, Cerep réalise une analyse des résulfats basée sur I'expertise des pharmacologues de la Société qui
s'appuie pour cela sur I'exploitation de la base de données BioPrinf®.

S'ajoutent a ces revenus, des revenus provenant des droits de souscription & la base de données BioPrint® ou &
des sousensembles de BioPrint®.

le groupe Cerep a pour clients ou pour partenaires stratégiques des sociétés pharmaceutiques, biopharmaceu-
tiques ou biotechnologiques pour I'essentiel, mais aussi des sociétés des secteurs cosmétique, agrochimique ou
chimique et compte a la fin de I'exercice 2008 plus de 460 partenaires commerciaux incluant la plupart des
plus grands groupes pharmaceutiques. Cerep réalise directement ses prestations de recherche et ne fait pas ap-
pel & la soustraitance.

LE PORTEFEUILLE DE PRODUITS

Au cours des exercices antérieurs, Cerep a financé les recherches nécessaires a la découverte de ses propres
candidatsmédicaments gréce aux profits générés par la vente de services ef des souscriptions & sa base de don-
nées BioPrint®.

PROGRAMMES DE RECHERCHE EN COLLABORATION
AVEC DES LABORATOIRES PHARMACEUTIQUES

La Société a conclu plusieurs collaborations pluriannuelles de drug discovery avec des sociétés pharmaceutiques

P p 9 Y P 9
qui prévoient le financement de frais de R&D, le versement de milestones a des étapes clés de la recherche et le
paiement de redevances sur les ventes de produits qui seraient issus des collaborations.

Au titre de 'accord signé avec sanofi-aventis en décembre 1997, la Société a mené plusieurs programmes de
recherche de nouveaux médicaments dans plusieurs domaines thérapeutiques. Fin 2005, un ensemble de mo-
lécules actives sur les récepteurs au neuropeptide Y de type NPY1 a été remis par Cerep & sanofi-aventis pour
la finalisation des études précliniques. En mars 2008 Cerep a annoncé |'entrée en développement préclinique
dans le domaine du diabéte de type 2 d'un candidat issu de la collaboration avec sanofi-aventis. En décembre
2008, Cerep et sanofi-aventis ont annoncé la signature d'un accord de licence pour ce candidat et prévoyant
le versement d'un premier paiement d'étape par sanofi-aventis. L'accord ainsi conclu prévoit aussi le versement &
Cerep d'autres paiements d'éfape ainsi que des redevances sur les ventes mondiales attendues.

En octobre 2002, Cerep a transmis & son partenaire BMS deux candidatsmédicaments au terme d'une colla-
boration signée en octobre 1999. BMS a poursuivi le développement de ces produits. Les frais de développe-
ment ont été intégralement supportés par BMS. Le premier produit, un inhibiteur des protéines d'adhésion ICAM/
LFA-1 impliquées dans les processus immuno-inflammatoires, est entré en développement clinique dans le cou-
rant de I'année 2003 entrainant le paiement d'un premier milestone (ou paiement d'éfape). BMS a annoncé le
succes de la phase | des essais cliniques et I'enfrée en phase Il de ce produit début 2005. e deuxiéme produit
est également entré en phase | et a fait I'objet du paiement d'un premier milestone fin 2005. En 2006, BMS a
annoncé l'arrét du développement des produits issus de la collaboration en raison de problémes d'hépatotoxi-
cité renconirés au cours des essais cliniques. Selon les fermes du contrat, Cerep a exercé son droit & reprendre
les produits.

la Société a annoncé, en décembre 2008, avoir licencié le produit le plus avancé de cette collaboration &
Théa pour un développement dans le domaine de I'ophtalmologie. Théa est un groupe pharmaceutique spécia-
lisé dans I'ophtalmologie, ef constitue donc un partenaire de choix pour Cerep dans ce domaine. L'accord pré-
voit le versement de paiements d'étapes échelonnés pendant les phases de développement précliniques et clini-
ques ainsi que le versement de redevances sur les ventes mondiales du médicament.
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PROGRAMMES DE RECHERCHE DU GROUPE CEREP POUR SON PROPRE COMPTE

Cerep a initié en 2001 la construction d'un portefeville de produits pour son propre compte dans le but
de générer des revenus long terme potentiels (milestones ef/ou redevances) plus élevés que ceux issus des
collaborations stratégiques en licenciant les produits découverts & la fin des étapes précliniques ou au plus tard
en phase | ou lla des phases cliniques.

Anceris, acquise par Cerep en 2005, ef Cerep ont notamment idenfifié plusieurs produits potentiellement actifs
dans le cancer. A la fin de I'année 2006, Cerep a annoncé que le Groupe n'investirait plus dans ce programme.
En 2007, Cerep a arrété I'activité d'Anceris et a recherché depuis lors un partenaire pour poursuivre le dévelop-
pement du programme oncologie.

En février 2009, Cerep, aprés avoir consacré des ressources significatives & la recherche d'une partenaire, a
annoncé |'arrét de ses efforts ef I'abandon de la propriété intellectuelle liée & ses programmes en oncologie.

BILAN DE L'EXERCICE 2008 : , o
DIFFICULTES RENCONTREES, EVOLUTIONS PREVISIBLES ET PROGRES REALISES

L'exercice 2008 s'est déroulé dans un contexte particuliérement difficile lié & la faiblesse du dollar, au dévelop-
pement de la concurrence et au développement d'une crise économique fouchant tous les secteurs industriels.

Dans ce contexte, certains clients de la Société ont gelé un certain nombre de projets de recherche. Ces déci-
sions ont affecté I'activité & partir du deuxiéme semestre.

Forte de sa solide réputation internationale pour la qualité de ses services, la Société reste confiante dans sa ca-
pacité & se développer dans les années & venir en captant les nouveaux marchés par |'appel croissant & la sous-
fraitance, mis en ceuvre par les sociétés pharmaceutiques dans une logique de réduction des coits de recherche.
Ainsi Cerep compte en 2008 4606 clients, un chiffre en augmentation de 10% par rapport @ 2007.

En 2008, le Groupe a étendu sa surface de laboratoires aux Etats-Unis afin de faire face & la forte croissance
enregistrée par Cerep, Inc.

la Société a aussi réalisé avec succés la premiére phase de son projet "safellite” en transférant une partie de
son savoirfaire en criblage ef profilage pharmacologique de son site de Poitiers & son laboratoire de Seattle.
Cette stratégie s'inscrit dans une politique de proximité client destinée & susciter et capter de nouvelles deman-
des en permettant aux clients de réduire les contraintes logistiques et psychologiques liges au transport de com-
posés d'un confinent & |'autre. En effef, la Société a identifié que ces contrainfes consfituaient un obsfacle & la
sous-raitance du criblage ef du profilage. En réduisant ou en annihilant cet obstacle, Cerep compte augmenter
la taille de son marché. La seconde phase de déploiement de la stratégie "satellites” est le développement d'un
laboratoire de criblage et de profilage en Asie, dans la région de Shanghai en Chine.

La cession d'Hesperion a permis de renforcer la trésorerie de la Société.

la Société a augmenté en 2008 son potentiel de revenus liés au développement de deux de ses produits licen-
ciés avec succés & des groupes pharmaceutiques.

COMMENTAIRES SUR LES RESULTATS

2.1.

2.1.1

COMMENTAIRES SUR LES RESULTATS CONSOLIDES

les comptes consolidés ont été établis conformément aux normes comptables internationales IFRS {'Infernational
Financial Reporting Standards') adoptées au niveau européen.

Cerep a éfabli une information comparative 2008 et 2007 sur la base des activités poursuivies et des activités
cédées et abandonnées au 31 décembre 2007, conformément aux normes et inferprétations IFRS 5 en vigueur
que le Groupe a appliquées pour la préparation de ses comptes consolidés au 31 décembre 2008.

Par ailleurs, Cerep a établi une information comparative 2007 et 2006 sur I'ensemble des activités de ces deux
années, qu'elles aient été poursuivies ou abandonnées au 31 décembre 2007, conformément aux normes et
inferprétations IFRS en vigueur que le Groupe a appliquées pour la préparation de ses comptes consolidés au
31 décembre 2007.

Exercices clos les 31 décembre 2008 et 31 décembre 2007

Les éléments consolidés relafifs aux activités de 2008, comparées aux activités de 2007 refraitées, ne représen-
fent que le seul secteur des services précliniques (activités de criblage et de profilage pharmacologiques et phar
maceutiques|, excluant les activités de chimie et de recherche de médicaments arrétées le 30 juin 2007 ainsi
que les activités de services cliniques cédées le 31 octobre 2007

Chiffre d’affaires

Evolution comparée du chiffre d'affaires (K€) 31.12.08 Variations

Services précliniques 30799 -1,9% 31400
dont contributions neftes aprés éliminations intercompagnies :

. Cerep SA 24 829 6,5% 26 540
. Cerep, Inc. 5970 22.9% 4 860
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Malgré un contexte particulierement difficile ef le gel confirmé de certains budgets de sous-raitance de I'industrie
pharmaceutique, le chiffre d'affaires consolidé des activités poursuivies a enregistré une augmentation de 1,7%
a cours de change constant entre 2007 et 2008.

Celfe hausse provient en grande partie de I'activié ADME qui a vu son chiffre d'affaires progresser de 4,86 mil-
lions d'euros en 2007 & 5,97 millions d'euros en 2008, soit 22,9% d'augmentation annuelle (28,1% & cours
de change constant).

Au 31 décembre 2008, le chiffre d'affaires valorisé & I'avancement représente 3,18 millions d'euros.

Chiffre d’affaires par zone géographique

le tableau ci-aprés présente la ventilation du chiffre d'affaires consolidé des activités poursuivies selon la zone
géographique du client.

31.12.08 31.12.07 Variation

(K€) Valeurs % Valeurs % Valeurs %
Europe 11799  38,3% 12 251 39,0% -452 -3,7%
dont France 3566 11,6% 4163 13,3% 597 -14,3%
Amérique du Nord 17336 56,3% 17 943 57,1% 607 -3,4%
Asie 1462 4,7% 860 2,7% 602 70,0%
Autres 202 0,7% 346 1,1% -144 -41,6%
Totall 30799 100,0% 31400 100,0% -601 -1,9%

Créce a la nouvelle politique commerciale au Japon, la croissance du chiffre d'affaires sur la zone Asie a été
frés soutenue tout au long de I'année 2008

Excédent brut d’exploitation (EBE/EBITDA)

La société a opté pour le reclassement du crédit d'impét recherche dans la catégorie "autres produits”. Le crédit
d'impét vient donc désormais en résuliat opérationnel alors qu'il était comptabilisé les exercices précédents en
déduction de la charge d'impét. Ces crédits d'impdts s'élévent a 0,665 million d'euros en 2008 et 0,263 mil-
lion d'euros en 2007.

la présentation du compte de résultat a été modifiée & compter du Ter janvier 2008 et les comptes publiés de
I'exercice 2007 ont été refraités en conséquence pour faciliter la comparaison.

Compte tenu de la nouvelle réglementation en vigueur, le crédit d'impét recherche peut étre remboursé dés I'an-
née de sa consfafation.

les charges de consommation matiéres ont augmenté, plus particulierement sur I'activie ADME.

La mise en place d'un intéressement par Cerep SA et le développement de I'activié ADME sont les principaux
facteurs qui expliquent I'augmentation de la masse salariale entre 2007 et 2008.

Les frais de recherche ef développement du Groupe engagés au cours de |'exercice 2008 pour les activités pour-
suivies se sont élevés & 6,78 millions d'euros contre 5,74 millions d'euros pour I'année 2007

Ces frais sont valorisés selon la méthode du colt complet, les charges indirectes (incluant I'amortissement des
équipements scientifiques) et les charges de structure étant réparties au prorata du temps passé sur les program-
mes de recherche.

L'excédent brut d'exploitation consolidé des activités poursuivies s'établit & 3,93 millions d’euros en 2008 confre
5,40 millions d'euros I'an demier, & périmétre comparable.

Résultat opérationnel

le résultat opérationnel consolidé avant résultat financier et impéts des activités poursuivies se solde par un gain
de 1,95 million d’euros en 2008 contre 3,30 millions d'euros en 2007. Son évolution est en ligne avec celle
de I'excédent brut d'exploitation.

Résultat financier et impdts

le résultat financier consolidé 2008 des activités poursuivies est positif de 0,31 million d'euros contre une per-
te de 0,06 million d'euros en 2007. En raison du profil de fluctuation du dollar contre euro constaté en 2008,
les opérations et couvertures de change ont réalisé une perte nette de O, 14 million d’euros en 2008 contre un
gain net de 0,28 million d'euros en 2007.

La baisse des charges d'inférét sur emprunts des activités poursuivies de 0,76 million d'euros en 2007 & 0,63 mil-

lion d'euro en 2008 est lige au remboursement du prét bancaire de 6 millions d'euros conclu par Cerep début
2007 ef remboursable sur 3 ans.

Ainsi que détaillé dans la note 2.22 de |'annexe aux comptes consolidés, page 47, le Groupe comptabilise des
impdts différés pour I'ensemble des différences temporaires entre valeurs fiscales et comptables des actifs ef pas-
sifs au bilan consolidé. Lle monfant concerné en 2008 pour les actifs et passifs liés aux activités poursuivies cor-
respond & une charge d'impét différé nette de 0,25 million d'euros.

Résultat net des activités poursuivies

le résultat net part du Groupe des activités poursuivies s'éléve en 2008 & 1,92 million d'euros contre 2,67 mil-
lions d'euros en 2007
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Résultat des activités abandonnées

Le 30 juin 2007, le Groupe a cessé ses activités de chimie et de recherche de nouveaux médicaments. Dans
ce contexfe, un plan de sauvegarde de I'emploi a été mis en ceuvre pour les collaborateurs qui n‘ont pas été re-
pris et les différents actifs liés & ces activités arrétées ont &1é proposés a la vente. les charges liges & la restruc-
turation ef I'essentiel des risques de dépréciation des acfifs avaient été provisionnés au moment de I'arrété des
comptes de |'exercice 2000.

Aprés la cession d'Hesperion intervenue le 31 octobre 2007, les activités de services cliniques réalisées sur les
dix premiers mois de I'année 2007 ont été classées en activités non poursuivies.

A la suite de la décision du Groupe de mettre un ferme & foutes dépenses associées au programme oncologie,
le résultat net de I'ensemble de ces activités abandonnées et cédées a été réduit de 4,87 millions d'euros. Il re-
présente au 31 décembre 2008 une perte de 4,06 millions d'euros.

Le résultat net de I'ensemble de ces activités abandonnées et cédées représentait au 31 décembre 2007 un gain
de 6,50 millions d'euros, constitué d'une perte de 5,76 millions d'euros des activités de chimie ef de recherche
de médicaments abandonnées et d'un profit de 12,25 millions d'euros généré par la cession de la filiale de ser-
vices cliniques du Groupe, laquelle s'est traduite par un produit net de 12,38 millions d'euros.

Résultat net

le résultat net part du Groupe est en 2008 négatif de -2,15 millions d'euros comparé & un résultat positif de
9,16 millions d'euros en 2007

Exercices clos les 31 décembre 2007 et 31 décembre 2006

les éléments consolidés relatifs aux activités de 2007, comparées aux activités de 2006 refraitées, ne représen-
fent que le seul secteur des services précliniques [activités de criblage et de profilage pharmacologiques et phar-
maceutiques|, excluant les activités de chimie et de recherche de médicaments arrétées le 30 juin 2007 ainsi
que les acfivités de services cliniques cédées le 31 octobre 2007 .

la comparaison des exercices clos les 31 décembre 2007 et 31 décembre 2006 est faite sans reclassement
du crédit impét recherche, lequel vient en compensation de I'impét do.

Chiffre d'affaires
Evolution comparée du chiffre d'affaires (K€) 31.12.07 Variations
Services précliniques 31400 1,6% 30 Q06
dont contributions neftes aprés éliminations intercompagnies :
. Cerep SA 26 540 2,6% 27237
. Cerep, Inc. 4 860 32,5% 3 669

Le chiffre d'affaires consolidé des activités poursuivies de I'exercice 2007 de 31,40 millions d’euros est en crois-
sance par rapport aux 30,91 millions d'euros enregistrés en 2006.

Au cours de I'année, on note une évolution haussiére du cours de I'euro par rapport au dollar américain. A cours
de changes constants, le chiffre d'affaires aurait été de 33,19 millions d'euros contre 30,91 millions d'euros en
2006, soit une augmentation de 7,4%.

les activités réalisées par Cerep SA — hors souscription BioPrint® — ont en réalité généré un chiffre d'affaires en
augmentation significative par rapport & 2006 pour les mémes acfivités.

En associant le fort développement des activités de profilage pharmaceutique de Cerep, Inc. (+32,5%), les ac-
fivites de services du Groupe — hors souscription BioPrint® — ont progressé de 11,3% en une année. A dollar
constant, la croissance de ces activités aurait été de 17,6%, une augmentation qui reflete la progression com-
merciale des activités récurrentes du Groupe.

Au 31 décembre 2007, le chiffre d'affaires valorisé & |'avancement représente 2,21 millions d'euros.

Chiffre d'affaires par zone géographique

le tableau ci-aprés présente la ventilation du chiffre d'affaires consolidé des activités poursuivies selon la zone
géographique du client.

31.12.07 31.12.06 Variation
Valeurs % Valeurs % Valeurs

Europe 12 251 39,0% 13430 43,5% -1179 -8,8%
dont France 4163 13,3% 3973 12,9% 190 4,8%
Amérique du Nord 17 943 57.1% 15041 51,6% 2 002 12,6%
Asie 860 2.7% 1377 4,5% 517 -37.5%
Autres 346 1,1% 158 0,5% 188 119,0%
Totall 31400 100,0% 30906 100,0% 494 1,6%

En refraitant de la souscription BioPrint® vendue en 2006, la part de chiffre d'affaires réalisée en Europe pro-
gresse fortement. La croissance du chiffre d'affaires des clients nord-américains & 12,6% est elle aussi trés signi-
ficative.
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Excédent brut d’exploitation (EBE/EBITDA)

L'excédent brut d'exploitation consolidé des activités poursuivies & 5,13 millions d'euros en 2007 contre 4,99 mil-
lions d'euros I'an dernier a progressé de 3%.

L'amélioration de I'excédent brut d’exploitation refléte la poursuite des efforts de réduction des coits de fonction-
nement.

Résultat opérationnel

le résultat opérationnel consolidé avant résultat financier et impéts des activités poursuivies se solde par un gain
de 3,04 millions d’euros en 2007 contre 2,64 millions d'euros en 20006, soit une progression de 15,3%. Cette
performance est d'autant plus remarquable qu’en 2006, le paiement non récurrent de plusieurs millions d'euros
dans le cadre de la souscription & BioPrint® par AstraZeneca avait en presque fotalité contribué au résultat.

Résultat financier et impbts

le résultat financier consolidé 2007 des activités poursuivies est négatif de 0,06 million d’euros contre une per
te de 0,39 million d'euros en 20006. Les gains nefs réalisés sur opérations et couvertures de change se sont éle-
vés & 0,28 million d’euros en 2007 contre une perte nefte de 0,15 million d’euros en 2006 en raison du pro-
fil de fluctuation du dollar contre euro consfaté en 2007.

L'accroissement des charges d'intérét sur emprunts des activités poursuivies de 0,76 million d'euros en 2007
comparé a 0,50 million d'euros en 20006 est lié au prét bancaire de 6 millions d'euros conclu par Cerep au
début de l'exercice.

Ainsi que défaillé dans la note 2.21 de I'annexe aux comptes consolidés 2007, le Groupe comptabilise des im-
pdts différés pour I'ensemble des différences temporaires entre valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs
au bilan consolidé. Lle montant concerné en 2007 pour les actifs et passifs liés aux activités poursuivies corres-
pond & une charge d'impét différé nette de 0,22 million d'euros.

les frais de recherche et développement du Groupe engagés au cours de I'exercice 2007 pour les activités pour-
suivies se sont élevés & 5,74 millions d’euros contre 6,53 millions d'euros pour I'année 2006.

Ces frais sont valorisés selon la méthode du colt complet, les charges indirectes (incluant I'amortissement des
équipements scientifiques) et les charges de structure étant réparties au prorata du temps passé sur les program-
mes de recherche.

le crédit d'impdt recherche des activités poursuivies s'est élevé a 0,26 million d'euros en 2007 contre 0,15 mil-
lion d'euros en 2006. e crédit d'impdt recherche peut venir en compensation de I'impdt di ou étre remboursé
a I'issue d'une période de quatre ans aprés sa constatation.

Résultat net des activités poursuivies

le résultat net part du Groupe des activités poursuivies s'éléve en 2007 & 2,67 millions d'euros contre 2,27 mil-
lions d’euros en 20006.

Résultat des activités abandonnées

Le 30 juin 2007, le Groupe a cessé ses activités de chimie et de recherche de nouveaux médicaments. Dans
ce contexte, un plan de sauvegarde de I'emploi a été mis en ceuvre pour les collaborateurs qui n‘ont pas été re-
pris ef les différents actifs liés & ces activités arrétées ont &€ proposés a la vente. Les charges liges & la restruc-
turation et I'essentiel des risques de dépréciation des actifs avaient été provisionnés au moment de I'arrété des
comptes de I'exercice 2006.

Aprés la cession d'Hesperion infervenue le 31 octobre 2007, les activités de services cliniques réalisées sur les
dix premiers mois de |'année 2007 ont été classées en activités non poursuivies.

le résultat net de I'ensemble de ces activités abandonnées et cédées a représenté au 31 décembre 2007 un
gain de 6,50 millions d'euros, constitué d'une perte de 5,76 millions d'euros des activités de chimie et de re-
cherche de médicaments abandonnées et d'un profit de 12,25 millions d'euros généré par la cession de la filia-
le de services cliniques du Groupe, laquelle s'est traduite par un produit net de 12,38 millions d'euros.

le résultat net de I'ensemble de ces activités abandonnées ef cédées de I'exercice 2006 éfait une perte de
19,20 millions d'euros, dont une perte de 19,74 millions liées aux activités abandonnées, consécutive des dé-
préciations de jusfe valeur des acfifs, des provisions pour restructuration et de la perte opérationnelle de I'exerci-
ce, ainsi qu'un gain sur activités cliniques (activités cédées) de 0,54 million d'euros.

Résultat net

le résultat net part du Groupe s'éléve en 2007 & 9,16 millions d'euros contre -16,94 millions d'euros
en 20006.

2.2. COMMENTAIRES SUR LES RESULTATS SOCIAUX

2.2.1

Exercices clos les 31 décembre 2008 et 31 décembre 2007

Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires 2008 s'est élevé & 28,45 millions d'euros en diminution de 2,4% par rapport au chiffre d'af-
faires 2007 de 29,15 millions d'euros. Cette diminution du chiffre d'affaires rend compte d'un contexte particu-
lierement difficile et du gel confirmé de certains budgets de soustraitance de I'industrie pharmaceutique
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Charges d’exploitation

les charges d'exploitation ont diminué en 2008 & 30,86 millions d'euros confre 36,32 millions d'euros
en 2007.
En 2007 la cessation d'activité sur le site de Villebon-sur-Yvette avait entrainé des cessions et mises au rebut de

matiéres premiéres importantes. la consommation de matiéres premiéres ef autres fournitures continue & baisser
en 2008.

La réduction des charges de personnel entre 2008 et 2007 [-13,6%) est due en grande partie & I'arrét définitif
des activités de chimie et de recherche de médicaments & la fin du premier semestre 2007 .

les loyers et redevances de créditbail immobilier du site de Villebon-sur-Yvette continuant & courir, la diminution
des autres achats et charges externes [9,9%) est moins conséquente que celle des autres charges d’exploitation.
Ce poste correspond pour I'essentiel aux redevances de créditbail, aux frais de marketing, aux frais de person-
nel intérimaire, aux honoraires, frais de déplacement, frais de maintenance et de fluides supportés par la Société.

les frais de recherche et développement engagés au cours de I'année 2008 et intégralement comptabilisés en
charges sont évalués & 6,06 millions d'euros contre 5,30 millions d’euros pour I'exercice 2007

Ces frais sont valorisés selon la méthode du colt complet, les charges indirectes et les charges de structure étant
réparties au prorata du temps passé sur les programmes de recherche.

Résultat d’exploitation

Le résultat d’exploitation est une perte de 1,44 million d'euros en 2008 contre une perte de 5,12 millions d'euros
en 2007.

Autres résultats

le résultat financier de I'exercice écoulé est une perte de 11,43 millions d'euros contre un bénéfice de 0,78 mil-
lion d'euros en 2007. Ce résuliat est consfitué principalement d'un gain net de change pour 0,12 million
d'euros, de produits de placement de trésorerie pour 0,74 million d'euros, de charge d'intéréts sur emprunts
pour 0,28 million d'euros et d'une dotation pour dépréciation d'actif financier de 12,88 millions d'euros consta-
tée & la suite de la décision de mettre un terme & toutes les dépenses associées au programme oncologie mené
principalement par Anceris.

le résultat exceptionnel représente un gain de 2,07 millions d'euros en 2008 contre un gain de 16,3 millions
d'euros en 2007 qui était o, en grande partie, & la cession d'Hesperion. la majeure partie du gain en 2008
provient d'une reprise des provisions pour la restructuration de la chimie et drug discovery ef pour la perte sur le
créditbail immobilier ayant servi & financer le site de Villebon-sur-Yvette.

le crédit d'impédt recherche s'est élevé en 2008 & 0,66 million d'euros contre 0,26 million d'euros en 2007 Le
crédit d'impdt recherche peut venir en compensation de I'impdt do ou, compte tenu de la nouvelle réglementa-
fion en vigueur, &fre remboursé dés I'année de sa constatation.

Résultat net

le résultat net de Cerep en 2008 est une perte de 10, 13 millions d’euros contre un bénéfice de 12,21 millions
d'euros en 2007

2.2.2 Exercices clos les 31 décembre 2007 et 31 décembre 2006
Chiffre d’affaires

le chiffre d'affaires 2007 s'est élevé a 29,15 millions d’euros en diminution de 8,8 % par rapport au chiffre d'af-
faires 2006 de 31,97 millions d'euros. Cette diminution du chiffre d'affaires rend compte de I'arrét des activités
de chimie et de recherche de médicaments au cours du premier semestre 2007 . En retraitant le chiffre d'affai-
res 2006 de la vente de la souscription BioPrint® I'activité de profilage in vitro a connu en réalité une augmen-
fation trés significative en 2007

Charges d’exploitation

les charges d'exploitation sont restées stables en 2007 & 36,32 millions d’euros contre 36,39 millions d'euros
en 2006.

Sur I'exercice, I'augmentation des consommations par rapport & 2006 est due aux cessions et mises au rebut de
matiéres premiéres liées & la cessation d'activité sur le site de Villebon-sur-Yvette.

La baisse des charges de personnel [-2,4% par rapport & 2000) est due & I'impact des départs & la suite du plan
de sauvegarde de |'emploi des activités chimie ef de recherche de médicaments.

L'augmentation des aufres achats et charges externes (+9,7%) par rapport & 20006 est lige principalement & I'ac-
croissement des loyers et redevances de créditbail immobilier du site de Villebon-sur-Yvette aprés la signature
d'un avenant fin 2006 pour le financement de travaux supplémentaires.

Ce poste correspond pour I'essentiel aux redevances de créditbail, aux frais de marketing, aux frais de person-
nel intérimaire, aux honoraires, frais de déplacement, frais de mainfenance et de fluides supportés par la Société.
les frais de recherche et développement des activités poursuivies engagés au cours de I'année 2007 et intégra-
lement comptabilisés en charges sont évalués & 5,30 millions d’euros contre 5,76 millions d'euros pour I'exer
cice 2006.

Ces frais sont valorisés selon la méthode du colt complet, les charges indirectes et les charges de structure étant
réparties au prorata du temps passé sur les programmes de recherche.
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Résultat d’exploitation

le résultat d’exploitation est une perte de 5,12 millions d'euros en 2007 contre une perte de 2,45 millions
d’euros en 2006.

Autres résultats

Le résultat financier de |'exercice écoulé est un bénéfice de 0,78 million d'euros contre un bénéfice de 0,60 mil-
lion d'euros en 2006. Ce résultat est constitué principalement d'un gain net de change pour 0,13 million
d'euros, de produits de placement de trésorerie pour 0,45 million d'euros, de charge d'intéréts sur emprunts pour
0,32 million d’euros et d'une dotation pour dépréciation d'actif financier de 0,03 million d'euros.

Du fait, en grande partie, de la cession d'Hesperion, le résultat exceptionnel représente un gain de 16,3 millions
d’euros en 2007 confre une perte de 11,97 millions d’euros en 2006.

le crédit d'impét recherche s'est élevé en 2007 & 0,26 million d'euros contre 0,36 million d'euros en 2006.
le crédit d'impét recherche peut venir en compensation de |'impét do ou éfre remboursé & l'issue d'une période
de quatre ans aprés sa consfafation.

Résultat net

le résuliat net de Cerep en 2007 est un bénéfice de 12,21 millions d'euros contre une perte de 13,48 millions
d'euros en 2006.

AFFECTATION DE RESULTAT

Il est proposé aux actionnaires de Cerep SA d'affecter la perte de I'exercice 2008, soit 10 134 244 euros, au
poste "report & nouveau'.

TRESORERIE ET RESSOURCES EN CAPITAUX

Du Groupe

Au 31 décembre 2008, la trésorerie du Groupe [y compris les placements de valeurs mobiliéres) s'éléve
& 22,26 millions d'euros contre 22,72 millions d’euros au 31 décembre 2007.

Cette variation de trésorerie s'explique par une capacité d'autofinancement hors intéréts et impdts de 3,63 mil-
lions d'euros, une variation du besoin en fonds de roulement de 1,26 million d'euros, des flux nets de trésore-
rie consacrés aux opérations d'investissement de -1,49 million d'euros, des flux nefs de trésorerie liés aux opé-
rations de finan